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Stammdaten Investmentansatz
ISIN Code LU0228348941 Die Anlagephilosophie des Greiff ,special situations” Fund OP basiert
WKN AOF699 auf einer Kombination verschiedener Anlagesegmente (Ertrag, Merger
Fondsdomizil Luxemburg Arbitrage, Ubernahme und Ubernahme-Erwartung). In diesem Rahmen
QUﬂ?_‘;:g. ) 0171'(1)1'233509 investiert der Fonds vornehmlich in Unternehmen aus dem deutsch-
eschaftsjahr .10. - 30.09. .
Ertragsvel-']wendung ausschiittend sprachigen Raum mit attraktivem Ubernahme-, Struktur- und/oder
Fondsvolumen 58,0 Mio. EUR Squeeze Out-Potenzial. Die Titelselektion von Ubernahmeaktien erfolgt
Fondswahrung EUR mithilfe eines internen, selbst entwickelten Bewertungssystems.
Cusga:)teaufschlagt . 75507° Ertrags-Investments und Unternehmen mit Ubernahmephantasie runden
erwaltungsvergiitun ,75% p.a. - L . .
Total Expeise Rgatio E 1.95% E a das Anlagespektrum ab. Mit dieser Diversifikationsstrategie soll eine
Kurs per Ultimo 55,52 EUR von der Entwicklung der Borsen unabhdngige Rendite von mindestens
Fondskategorie Absolute Return 8% p.a. bei unterdurchschnittlichen Risiken erzielt werden. Eine
i::érendlte Q . _80/; p-a. (L) Orientierung an einem Marktindex findet daher nicht statt.
ppenheim Pramerica (Lux
Anlageberater Greiff Capital Mgmt. (Schweiz) .
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Marktkommentar

Den Brsenmonat September konnte der Greiff ,,special situations”
Fund OP mit einem kleinen Plus von 0,09% abschlieRen. Im
Vergleichszeitraum legte der DAX um 3,98% und der DJ Euro STOXX
50 um 3,49% zu.

Als wesentlicher Belastungsfaktor fiir die Performance im September
stellte sich die Aktie von Sun Microsystems (Oracle) dar. Die vertiefte
Priifung der Ubernahme durch die EU-Kommission fiihrte zu Verzo-
gerungen und Unsicherheiten, die an der Borse mit Kursabschldagen
quittiert wurden. Das Management des Greiff , special situations”
Fund OP geht jedoch unverdndert davon aus, dass aus Briissel bis
spatestens Januar 2010 griines Licht gegeben wird. Neben der in
den Medien omniprisenten Ubernahme von Sun Microsystems tat

sich gerade am deutschen Ubernahmemarkt einiges.

Besonders aktiv als Kaufer ist derzeit der japanische Telekomriese NTT,
der binnen kurzer Zeit nach Integralis nun auch eine Offerte fiir Net Mobile
folgen lieR. Bei Integralis stehen nach erfolgreicher Ubernahmen die
Chancen auf weitere StrukturmaBnahmen giinstig. Bei Net Mobile hat
sich das Management des Greiff ,,special situations” Fund OP aufgrund
attraktiver Arbitragerenditen ebenfalls zu einem Einstieg entschieden.
~Négel mit Kopfen” macht die Software AG bei ihrer neuen Tochter IDS
Scheer. Schon wenige Tage nach AbschluR der Ubernahme wurde ein
Gewinn- und Beherrschungsvertrag angekiindigt, was der Aktie zu
Kursgewinnen verhalf. Dieses Ansinnen kdnnte auch der schwabische
Automobilzulieferer Bosch bei seiner Neuerwerbung Aleo Solar AG verfolgen,
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was sich jedoch erst im Verlaufe der ndchsten Wochen herauskristallisieren
wird und in entscheidendem MaRe von der Einreichungsquote des
Streubesitzes abhdngig ist. Auch aufRerhalb Deutschlands konnte sich
der Greiff ,special situations” Fund OP an attraktiven Ubernahmen
beteiligen. So konnte beim derzeit laufenden Ubernahmepoker um den
britischen Verkehrsbetrieb National Express von Angebotsnachbesserungen
ebenso profitiert werden wie beim amerikanischen Riickversicherer Odyssey
Re. Erwartungskonform entwickeln sich die Arbitragefalle Nyfix (USA)
sowie Chartered Semiconductor (Singapur), die bereits in den kommenden
Wochen ihr Kurspotenzial entfalten diirften. Der jiingste Versuch des
Lebensmittelriesen Kraft Foods, den Schokoladenhersteller Cadbury zu
schlucken, wird von vielen Experten bereits als Beginn eines neuen
Aufschwungs am M&A-Markt gefeiert. In einigen Branchen (Software,
Energie oder Rohstoffe) ist der Kampf um die letzten verbliebenen
Filetstiicke” bereits in vollem Gange und diirfte die Pipeline an
Investitionsmoglichkeiten fiir den Greiff ,,special situations” Fund OP
auch in den kommenden Monaten fiillen.
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- 8,7 %
Financials - 8,6 %
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GroRte Positionen

Land Name

DE AWD

DE Beru

DE Epcos

DE EUWAX

AU Lion Nathan

DE MME Moviement
us Sun Microsystems
DE TDS

DE Utimaco Software
us Varian

Marktkapitalisierung

Large Caps -

19,3 %

Mid & Small _ 45,3 %
Caps

Micro Caps - 23,0 %

Liquiditat . 12,4 %

Landerstruktur

Deutschland _ 49,4 %
Australien . 9,3 %

Frankreich I 2,5 %

GroR- I 2,0 %

britannien

Sonstige . 8,2 %

Disclaimer: Dieses Produktblatt wurde mit grofSter Sorgfalt erstellt. Eine Garantie fiir die
Richtigkeit kann dennoch nicht iibernommen werden. Der Greiff , special situations” Fund OP
ist ein von Oppenheim Asset Management S.a.r.l. in Luxemburg aufgelegter und von Greiff
Capital Management AG beratener Publikumsfonds mit Vertriebszulassung in Deutschland.
Den giiltigen Verkaufsprospekt sowie simtliche Rechenschafts- und Halbjahresberichte erhalten
Sie bei Oppenheim Fonds Trust GmbH, Unter Sachsenhausen 4, 50667 Koln und deren
Geschdftsstellen. Historische Renditen sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrcige. Der Wert
der Anteile kann daneben umfangreichen Schwankungen unterworfen sein.



