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Marktkommentar

Eine sich verschärfende Rezession und eine marode Verfassung des

Bankensektors sorgten für eine anhaltend schlechte Stimmung an

den internationalen Aktienmärkten. In Europa litten die Börsen unter

den möglicherweise bevorstehenden Herabstufungen westeuropäischer

Banken, die stark in Osteuropa engagiert sind. (Dow Jones Euro

STOXX 50: -11,63%). Sicherheit genoss bei den Anlegern weltweit

oberste Priorität. Neben Staatsanleihen bester Bonitäten (Euro Bund

Future: +1,77%) waren die Edelmetalle Gold und Silber gefragter

denn je. Das gelbe Edelmetall erreichte erstmals seit 2 Jahren die

alte Höchstmarke von 1.000 USD je Unze.

Derweil musste der Greiff Rendite Plus OP für den Februar einen

außergewöhnlich  hohen Wertverlust von -1,89% (R-Tranche)  bzw.

-1,86% (I-Tranche) ausweisen. Der für dieses Ergebnis verantwortliche

Kursabschlag ist auf die 30%ige Wertberichtigung bei zwei

ausländischen offenen Immobilienfonds, Belgravia European Property

Fund (europäische Immobilien) sowie den Belgravia European Logistik

Fund (Logistik-Immobilien in Osteuropa), zurückzuführen. Der Greiff

Rendite Plus OP musste im Zuge dessen eine Kurskorrektur von

2,18% hinnehmen.

Ohne die Abwertung der offenen Immobilienfonds kann auf ein

durchaus erfolgreiches Monatsergebnis zurückgeblickt werden. Die

im Oktober getätigten Termingelder, die rund 25% des Portfolios

stellen und sich mit Zinssätzen von über 5% rentieren, verleihen

dem Fonds Kontinuität und Stabilität. Auch der Einsatz marktneutraler

Strategien erwies sich im Betrachtungszeitraum als vorteilhaft. Die

Gewichtungen der einzelnen Bausteine sind jedoch auf 1% limitiert

und breit diversifiziert. Positive Performancebeiträge steuerte auch

der DWS Gold Plus bei, der an der Hausse des Edlemetalls partizipierte.

Neu allokiert wurde der Lyxor Quantic Low Vol.. Das Management

Investmentansatz

Der Greiff Rendite Plus OP ist als Geldmarktersatz konzipiert. Die

Zielrendite liegt bei Festgeld plus 2%-Punkte. Dabei wird jedes

Quartal auf positive Zielrenditen überwacht. Die Zielfonds werden

nach einem detaillierten Analyseverfahren bestimmt.

Alle am Markt verfügbaren Fonds, die den Anlagekriterien genügen,

untersucht das Fondsmanagement permanent auf ihr Trendverhalten

und qualifiziert diejenigen Fonds, die unter Berücksichtigung der

jeweiligen fundamentalen Lage eine anhaltend positive Wertentwicklung

erwarten lassen. Auf die Qualität des jeweiligen Fondsmanagements

wird dabei ein besonderes Augenmerk gelegt.

Bereits beim Erwerb der Zielfonds werden diese mit einem Stopp-

Kurs versehen. Unterschreitet eine Zielfonds diesen Stopp-Kurs, wird

der betreffende Fonds veräußert, um die Risiken für die Anleger

möglichst gering zu halten.

Bei der Fondsauswahl wird eine Analyse in quantitativer wie qualitativer

Hinsicht vorgenommen, wobei das Fondsmanagement auch persönliche

Interviews und Gespräche mit den in Betracht gezogenen Zielfonds-

managern führt. Das gilt sowohl im Vorfeld eines Investments als

auch nach erfolgter Investition. Auf diese Weise findet eine permanente

Überwachung der ausgewählten Zielfonds statt.
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Wertentwicklung kumuliert

*Stand: 27.02.2009

Greiff Rendite Plus OP
(R-Tranche)

ING-DiBa Extrakonto

Aktuelle Wertentwicklung*

Zeitraum Greiff Greiff ING-DiBa
  Rendite Plus OP Rendite Plus OP Extrakonto

(R-Tranche) (I-Tranche)

1 Monat -1,89% -1,86% 0,23%

3 Monate -1,67% -1,60% 0,78%

6 Monate -1,93% -1,80% 1,65%

12 Monate -0,71% -0,46% 3,29%

seit Aufl. 6,21% 6,98% 9,34%

Volatilität p.a. 1,43%

VaR 95%/10d -0,39%

engagiert sich mit Hilfe quantitativer Modelle in einer breiten Auswahl

von Assetklassen (u.a. Volatilitäten, Korrelationen). Das Ziel, den

3M-Euribor zu übertreffen, konnte in schöner Regelmäßigkeit erfüllt

werden. Im Zuge unseres risikokontrollierten Ansatzes versteht es

sich von selbst, dass auch in solchen schwierigen Marktphasen keine

Experimente in Form riskanter Wetten vorgenommen werden. Nun

gilt es innerhalb der uns gegebenen Risikoparameter dafür zu sorgen,

den Kursabschlag stetig und nachhaltig auszugleichen.
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Disclaimer: Dieses Produktblatt wurde mit größter Sorgfalt erstellt. Eine Garantie für die

Richtigkeit kann dennoch nicht übernommen werden. Der Greiff Rendite Plus OP ist ein

von Oppenheim Asset Management Services S.à.r.l. in Luxemburg aufgelegter und von

Greiff Capital Management AG beratener Publikumsfonds. Den gültigen Verkaufsprospekt

sowie sämtliche Rechenschafts- und Halbjahresberichte erhalten Sie bei Oppenheim Fonds

Trust GmbH, Unter Sachsenhausen 4, 50667 Köln und deren Geschäftsstellen. Historische

Renditen sind keine Garantie für zukünftige Erträge. Der Wert der Anteile kann daneben

umfangreichen Schwankungen unterworfen sein.

Stammdaten

ISIN Code (r-shares) LU0244610506
ISIN Code (i-shares)* LU0244609755
Verwaltungsvergütung 0,5% (i)   /    0,75% (r)
Ausgabeaufschlag 0% (i)     /     3% (r)
Fondswährung Euro
KAG Oppenheim Asset Management Services S.à.r.l.
Geschäftsjahr 01.04. - 31.03.
Fondsvolumen 47,6 Mio. EUR
Auflegung 15.02.2006
Fondsdomizil Luxemburg
Ertragsverwendung thesauriert
Kurs per Monatsende (r) 52,30 EUR
Benchmark ING-DiBa Extrakonto

*i-shares ab einer Anlagesumme von 500.000,- Euro

Rollierende 12-Monatsergebnisse

10/07 –
10/08 2,06 %

09/06 –
09/07 4,15 %

10/06 –
10/07 4,30 %

11/06 –
11/07 4,05 %

12/06 –
12/07 3,74 %

01/07 –
01/08

3,67 %

02/07 –
02/08

3,52 %

0-2

2-5

5-10

10-20

20-30

Aufteilung nach Vola-Klassen in %

91,0 %

2,3 %

0,6 %

0 %

30- 0 %

Renten

Asset Allocation

2 %

Real Estate 38 %

Liquidität 31 %

Alpha-
Strategien 8 %

Geldmarkt/
geldmarktnah

16 %

Hybride/
Mischfonds

4 %

Commodities 1 %

03/07 –
03/08

3,51 %

04/07 –
04/08

3,55 %

05/07 –
05/08

3,46 %

06/07 –
06/08

3,46 %

07/07 –
07/08

3,54 %

08/07 –
08/08

3,36 %

09/07 –
09/08

2,90 %

6,1 %

11/07 –
11/08 2,02 %

Aktien 0 %

12/07 –
12/08 2,05 %

01/08 –
01/09 1,74 %

02/08 –
02/09 -0,71 %


